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Editorial — Fechando mais um ano de publicacées@ministracéo e Ciéncias Contabeis...
Caros Leitores,

Fechamos com este numero o sétimo volume da Revgtiedade, Contabilidade e
Gestdo (SCG — FACC/UFRJ), com a publicacdo de maotrgos sobre temas de destacada
relevancia nas ciéncias administrativas e contabeis

No primeiro artigo, intitulado Disclosure Ambiental das Empresas de Energia
Elétrica Listadas no indice de Sustentabilidade iEsgrial (ISE)”, os autores Clésia Ana
Gubiani, Vanderlei dos Santos e llse Maria Beureocyram, por meio da analise de
conteudo, verificar o nivel deisclosure das informacdes ambientais nos relatérios da
administracdo do periodo de 2006 a 2008 das enspdesanergia elétrica listadas no Indice
de Sustentabilidade Empresarial (ISE). Os resuitada pesquisa mostraram que ha
evidenciagdo satisfatéria nas categorias de pmditaambientais e educacéo, treinamento e
pesquisa ambiental. No entanto, os autores cormtat@gjue ha necessidade de maior
divulgacao a respeito das categorias dos impac®pmdutos e processos no meio ambiente,
politicas de energia e informacgdes financeiras anthis. Por fim, os autores concluiram que
as informacgfes evidenciadas nos relatorios da astnsigio das empresas pesquisadas a
respeito das informacdes ambientais nao respeitprnmoipio dofull disclosure (divulgacéo
plena).

Em “Evolucdo dos Niveis de Aplicacdo de RelatédesSustentabilidade (GRI) de
Empresas do ISE/Bovespa”, os autores Rosany Coktéda Tereza Saraiva de Souza,
Henrique César Melo Ribeiro e Mauro Silva Ruizanatda adocéo e evolucdo dos niveis de
relatérios de sustentabilidade (GRI). Para tardcautores procuraram (i) verificar o nivel de
evolucéo dos relatorios da GRI nas empresas do ayindverificar o nivel de evolucédo dos
relatérios da GRI nas empresas do Brasil; (iii)liaaaa estrutura e nivel de aplicacdo dos
relatérios da GRI nas empresas atuantes no ISBVi&-Bovespa. A andlise evidenciou uma
evolucéo significativa na ado¢cdo ao modelo GRI &mpresas nos trés niveis, mundo,
Brasil e Indice de Sustentabilidade Empresarialre3sltados da pesquisa mostraram, ainda,
a evolucao dos niveis desses relatorios, na busadvel mais aprimorado GRI A, e com
adocao significativa no Brasil por verificagdo aoseis autodeclarados, o que legitima o
modelo de relatorio de sustentabilidadeGlabal Reporting Initiative. Por fim, os autores
concluiram que a evolucdo dos relatorios de sudigiciade no modelo GRI do ISE
BM&FBovespa se consolida como modelo mais utilizado30 empresas de um total de 45
em 2010, confirmando-se assim a legitimacéo destadulogia.

No terceiro artigo, intitulado “A Influéncia dDisclosure Ambiental na Estrutura de
Capital das Empresas Brasileiras listadas na BM&€EBpa’, Sheila Mendes Fernandes
propdem a verificagdo da relacdo entrdisolosure ambiental e a estrutura de capital de 89
empresas classificadas de acordo com a Lei 10.aé5igpde sobre a Politica Nacional de
Meio Ambiente, no periodo de 2006 a 2010. Na pssg@ioram utilizadas conmoxies para
estrutura de capital o endividamento para verifcausto de capital de terceiros e o CAPM
para verificar o custo de capital proprio. Para snesr o nivel dalisclosure ambiental foi
realizada analise de conteddo nas notas explisativa relatério da administragdo e no
relatorio de informacdes ambientais contido notéela de Informacdes Anuais (IAN). Os
achados do estudo demonstraram quiesdosure ambiental ndo afeta o custo de capital de
terceiros, ou seja, no mercado brasileiro, as imé@des ambientais sejam elas positivas ou
negativas ndo impulsionam o mercado de modo aeindiar positivamente/negativamente o
custo da divida. Entretanto, os resultados denamastr que alisclosure ambiental positivo
afeta negativamente o custo de capital proprio detmando que a “boa imagem ambiental da
empresa” alavanca a credibilidade da companttiar, ésse crucial para a reducéo do risco da



Sociedade, Contabilidade e Gestéo, Rio de Janeifon. 2, jul/dez 2012.

empresa uma vez que o0 envolvimento com a sustkdéal@ além de gerar economia pela
utilizagéo eficaz e eficiente dos recursos elimgf@ reduz a incidéncia de regulamentacoes
do governo.

Leandro da Costa Lopes, Juliana Matos de Meirg Qairlos Miranda, Marco Tullio
de Castro Vasconcelos e Aldemar Araujo dos Samtosartigo intitulado “Divulgacéo
Voluntaria da Cadeia de Valor nos Relatérios Fieans de Empresas Brasileiras de Capital
Aberto”, verificam se empresas brasileiras, listad@ Bolsa de Valores de Sao Paulo
(Bovespa), divulgam informacdes de gerenciamentaadbeia de valor em seus relatorios
financeiros, e se existe relacdo entre a divulgadgidais informacdes e duas variaveis
independentes, Margem Bruta e niumero de paginamdstra selecionada contou com as dez
maiores empresas brasileiras, ndo financeirasaadoise o critério de maior ativo total
registrado. Embora a divulgagéo desse tipo dernmdgéo ndo seja de natureza obrigatoria, os
autores constataram que as empresas analisadaserdpram em media 30 sentencas
relacionadas ao tema em seus relatérios. A sulmrédede atividades da cadeia de valor
interna e externa representou 54,58% do total déersgas identificadas. Além disso, 0s
autores verificaram que existe correlagdo posisygnificativa entre a quantidade de
sentencas divulgadas e o numero de paginas dodrieda porém, verificou-se que o0 mesmo
nao ocorre quando tentou-se correlacionar com gamnabruta, ndo sendo possivel afirmar
que maior margem bruta incentivaria um volume maderdivulgacdo de informacbes da
cadeia de valor.

O quinto artigo, intitulado “Avaliacdo de Desempertbrganizacional: Panorama das
Publicacdes em Peridédicos Nacionais”, de autori8atedra Mara lesbik Valmorbida, Sandra
Rolim Ensslin, Leonardo Ensslin e Sandro CésardBmti, teve como objetivo identificar as
principais ferramentas de avaliagdo de desempergamiaacional publicadas em periddicos
nacionais da area de Administracédo, Ciéncias Cerg@&Turismo, classificados pela CAPES
com Qualis Al a B5. Da analise de 489 artigos,ubsras alcancaram os seguintes resultados:
(i) identificaram os principais autores e periddicdo tema avaliagdo de desempenho
organizacional; (ii)) observaram que a partir do &0®0 as publicacbes sobre o tema
cresceram substancialmente; (iii) perceberam gdierasnentas Analise Envoltdria de Dados
(DEA), Balanced Scorecard (BSC) e Metodologia Multicritério de Apoio a Dedis
Construtivista (MCDA-C) sao as ferramentas maidasgyara avaliar o desempenho; (iv)
identificaram que a maioria das ferramentas enada# na literatura sdo multicritério; (v)
conseguiram descrever o processo utilizado pelaanientas para avaliar o desempenho
organizacional.

Ja o sexto artigo, de autoria de Ana Heloisa ddadommos e Alessandra Mello da
Costa, intitulado “A Dimenséo Simbdlica da Empraliddde: Mercado, Politicas Publicas e
Organizagédo Social do Trabalho”, se propde a erteactontextualizar como mudancas no
discurso acerca do trabalho atrelam-se a mudang@samplas de reorganizacédo da producéo
capitalista por meio de duas premissas: (i) a iagagdo do papel social do mercado de
trabalho é mediada por transformacfes que operaesfesa simbdlica, criando condicbes
que propiciam a mudanca de atitude e mentalidaderdbalhadores, adequando-os as novas
condicbes do mercado de trabalho e, por extens@gprocesso produtivo; e (ii) estas
transformagdes encontram sua forma mais acabad&ésoarso que se constroi em torno do
neologismo empregabilidade. Os resultados levaramaotores a fazer ressalvas a
argumentacdo de que o discurso sobre a empregalalidem propiciando a mudanca de
atitude e mentalidade dos trabalhadores, adequasmd@s- novas condicbes do mercado de
trabalho. Segundo os autores, apesar de estar m @on processo de re-significacdo da
nocdo de emprego e das condicbes de insercdo nmadoede trabalho - resumidas na
categoria empregabilidade — esta ainda ndo podmasiderada efetiva.
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O sétimo artigo, intitulado “IFRIC 12, ICPC 01 e r@abilidade Regulatéria:
Influéncias na Formacéo de Tarifas do Setor dedimé&létrica”, de autoria de Talles Vianna
Brugni, Adriano Rodrigues, Claudia Ferreira da Ceudatan Szuster procurou investigar se
as caracteristicas contdbeis da IFRIC 12 e ICP@od&m influenciar de forma significativa
na formacdo de tarifas do setor de energia elétnigaBrasil. Com uma abordagem
estritamente qualitativa — justificada pela inaigi@ do estagio atual de pesquisa nesta area —
0s autores realizaram um estudo tedrico, de cagitploratorio, por meio de pesquisa
bibliografica e documental. Os resultados apresestgpelos autores demonstraram que o
modelo de tarifagcdo pode sofrer alteragcbes em €udegd normas, o que torna uma tarefa
dificil e complexa a sua aplicacdo efetiva no ameigegulado pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL. A pesquisa também simaliue a principal caracteristica que
fundamenta a criacdo da contabilidade regulatérirampvida pela ANEEL é a
impossibilidade de contabilizacdo, pelas normasri@icionais, dos chamados ativos e
passivos regulatorios, atestando que o setor dgiaraétrica do Brasil € um dos setores que
terdo suas demonstracdes financeiras mais afepatiasonvergéncia das normas contabeis
para o padréo internacional.

No oitavo artigo, intitulado “Capacidade Informatidas Demonstracdes Financeiras
dos Bancos Brasileiros: Uma Anélise Sob a Otic&®idto de Liquidez”, os autores Orleans
Silva Martins, Clésia Camilo Pereira, Lucio RodaguCapelletto e Edilson Paulo buscaram
analisar as demonstracdes financeiras de 28 erspgegaintegram o Segmento Bancos da
BM&F Bovespa, por meio de suas demonstracdes fewasdo ano de 2009, sob a ética do
risco de liquidez, investigando se as Demonstraglies Fluxos de Caixa e as Notas
Explicativas dessas empresas atendem as exigémteaentes a divulgacdo do risco de
liquidez demandas pela IFRS 7 e pelos principio€admité de Basiléia. Adicionalmente, foi
investigado se os coeficientes de cobertura deacdéssas empresas, calculados a partir da
DFC, demonstram alguma relagdo com o cumprimengsade exigéncias. Os principais
resultados indicaram baixa capacidade informatieasas demonstracdes em relacdo a
situacao e risco de liquidez, tendo em vista quenap 60,71% das exigéncias contidas nas
normas foram cumpridas. Segundo 0s autores, goudie-se concluir que o simples fato de
possuir bons quocientes de cobertura de caixa ©wa@odcado necessaria para figurar entre as
empresas que mais cumprem as exigéncias de digolgts situacdes e risco de liquidez, ou
vice versa. Assim, mesmo quando as empresas podsoesnindicativos de liquidez, as
informacgbes exigidas pelo IASB e pelo BCBS deixam sbr divulgadas em suas
demonstracgoes.

Por fim, 0 nono artigo e ultimo artigo, intitulatiRisco de Crédito em Cooperativas:
Uma analise com base no perfil do cooperado”, deriaude José Roberto de Souza
Francisco, Hudson Fernandes Amaral e Luiz Alberdlgci, tem como finalidade analisar
dentre as operacdes de crédito, aquelas que gemor nsco de inadimpléncia para a
cooperativa, com base no perfil do cooperado, stifiter quais as estratégias podem ser
apontadas para evitar possiveis falhas nas proxiamggises de créedito. Os autores
verificaram que os modelos mais adequados parssartids Cooperativas de Crédito sao os
Modelos deCredit Scoring e oCredit Bureau. Com base nisso, os autores concluiram que as
variaveis mais relevantes para identificar o rdeanadimpléncia foram a renda mensal bruta
e o0 valor liberado na concessdo de crédito, poimador concentracdo de risco de
inadimpléncia.

Boa leitura a todos.

Marcelo Alvaro da Silva Macedo
Editor



