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Anélise da Divulgagéo de Informagdes Ambientais por Empresas do Setor Elétrico: um
Estudo em Empresas dos Paises do Brics

Analysis of Environmental Disclosure by Companies in the Electricity Sector: a Study in
Companies of the BRICS Countries

Resumo

O objetivo da pesquisa ¢ analisar o nivel de divulgacdo ambiental das empresas dos paises do
BRICS (Brasil, Russia, India, China e Africa do Sul). A amostra é composta por empresas do
setor de energia elétrica, cotadas em bolsa: 30 do Brasil, 10 da Russia, 25 da india, 23 da
China e duas da Africa do Sul. O setor elétrico foi escolhido para estudo por ter importancia
estratégica e estar vinculado a vérias das Metas do Milénio da ONU. Os paises do BRICS
foram escolhidos para estudo devido sua relevancia no contexto econdmico mundial e seu
envolvimento no atingimento do desenvolvimento sustentavel. Foram utilizados os
indicadores da Global Reporting Initiative (GRI) como parametros de desempenho ambiental
e sua relacdo com os indicadores da Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Comércio e
Desenvolvimento (UNCTAD). Observou-se que as empresas estudadas da Africa do Sul, do
Brasil e da Russia foram as que tiveram maior nivel de disclosure ambiental ao passo que
empresas da India e da China apresentaram menor nivel de divulgacdo dos indicadores
considerados no estudo. Esse estudo acrescenta conhecimentos aos estudos comparativos de
paises anteriores que analisam a divulgacdo ambiental, por pesquisar o grupo do BRICS e por
tratar tedrica e empiricamente de aspectos relevantes para tal analise. Nao ha muitas pesquisas
brasileiras publicadas em periddicos no Brasil que abordam aspectos da sustentabilidade no
bloco do BRICS, especialmente considerando apenas o setor elétrico sendo contribuicdo do
presente trabalho ajudar a preencher essa lacuna de estudos sobre o BRICS, apresentando o
nivel de divulgagdo ambiental de forma conjunta e comparativa.

Palavras-chave: Divulgacdo ambiental. Setor elétrico. BRICS. Relatorios de
Sustentabilidade.

Abstract

The objective of the research is to analyze the level of environmental disclosure of companies
from BRICS countries (Brazil, Russia, India, China and South Africa). The sample consists of
companies in the electricity sector, publicly listed: 30 from Brazil, 10 from Russia, 25 from
India, 23 from China and two from South Africa. The electric sector was chosen for the study
because of its strategic importance and be linked to several of the UN Millennium Goals. The
BRICS countries were chosen for study because of its relevance in the context of the global
economy and their involvement in the achievement of sustainable development. We used the
indicators of the Global Reporting Initiative as parameters of environmental performance
and its relationship with the indicators of the United Nations Conference on Trade And
Development (UNCTAD). We observed that the companies studied in South Africa, Brazil and
Russia were those that had the highest level of environmental disclosure, while companies in
India and China had the lowest level of disclosure of the indicators considered in the study.
This study adds to the knowledge of previous cross-countries that analyze the environmental
disclosure, by searching the BRICS group and treat theoretical and empirically relevant
aspects to this analysis. There are not many Brazilian research published in journals in Brazil
that address aspects of sustainability in the block of the BRICS, especially considering only
the electric sector and contribution of the present study help to fill this gap in studies on the
BRICS, showing the level of environmental disclosure of joint and comparative way.
Keywords: Environmental Disclosure. Electricity sector. BRICS. Sustainability Reports.
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1. INTRODUCAO

Desde a década iniciada em 1970 comecaram a surgir iniciativas em prol do
desenvolvimento sustentavel, e a partir de 1990 esse discurso ganhou forca. (SCHUTZ;
TAMBELLINI; ASMUS; MEYER, 2012). No ano 2000, houve uma reunido de 189 paises na
sede das Nagdes Unidas os quais se comprometeram a cumprir 0s Objetivos de
Desenvolvimento do Milénio (ODMs) até 2015, quando houve um novo encontro para
avaliar os avangos alcangados, que resultou no estabelecimento de novas metas a serem
alcancadas até o ano de 2030.

Antes da reunido realizada na sede das Nacbes Unidas em 2015, dois relevantes
eventos ocorrerem: a Conferéncia das Nacdes Unidas sobre o Desenvolvimento Sustentavel
(UNCSD), em 2012 na cidade do Rio de Janeiro, conhecida por Rio+20, cujos objetivos
basicos eram, segundo Schutz et al. (2012), buscar uma economia verde no contexto do
desenvolvimento sustentdvel e da erradicacdo da pobreza e estabelecer um quadro
institucional para o desenvolvimento sustentavel. E em julho de 2015, a Conferéncia sobre o
Financiamento para o Desenvolvimento Sustentavel, em Addis Abeba, na Etiopia.

Em setembro de 2015, por ocasido da Assembleia Geral das NacGes Unidas, foram
lancadas as Metas do Desenvolvimento Sustentdvel (The Global Goals for Sustainable
Development), que consistem em 17 objetivos a serem trabalhados pelos paises, em um novo
ciclo de 15 anos, até 2030 (JORNAL CEIRI, 2015). A Conferéncia Internacional do Clima,
ocorrida na cidade de Paris, em dezembro de 2015, faz parte desse amplo contexto de
iniciativas em prol do desenvolvimento sustentavel.

Por ter importancia estratégica, o setor elétrico estd vinculado a varias das Metas do
Milénio, tais como: (1) inovacao e infraestrutura, (2) combate as mudancas climaticas e (3)
energias renovaveis. Esta ultima tem relacdo imediata com a energia elétrica uma vez que,
num cendrio de aumento de seu consumo, quanto maior for uso das energias renovaveis, em
detrimento das ndo renovaveis, menores 0s impactos ambientais.

Ao seu tempo, para que haja um desenvolvimento econémico sustentavel, faz-se
necessario que as empresas divulguem informac@es sobre atividades que provoquem impacto
direto no meio ambiente. Relatdrios de sustentabilidade com alto nivel qualitativo evidenciam
0 quanto as empresas se empenham em prol do referido objetivo, possibilitando também uma
melhor avaliacdo das mesmas por parte do publico interessado.

Ressalte-se que, para que informag6es confiaveis acerca do desempenho ambiental das
empresas se tornem puablicas sdo necessarios relatorios adequados para esse fim, nesse
sentido, um manual para preparadores e usuarios de indicadores de ecoeficiéncia (Manual for
the Preparers and Users of Eco-efficiency Indicators) foi publicado pela Conferéncia das
NacOes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento (UNCTAD) em 2004 que se prople a
fornecer orientacdes para definir, reconhecer, medir e divulgar informacdes financeiras e
ambientais, bem como melhorar e harmonizar os métodos usados para reportar indicadores de
eficiéncia num formato padronizado, a fim de facilitar o uso e a comparabilidade das
informagdes divulgadas.

Com esse intuito, 0 manual da UNCTAD fornece importantes orientagfes sobre como
elaborar os relatorios de sustentabilidade, dentro do conceito desempenho eco-eficiente, que
devem englobar pelo menos os seguintes aspectos ambientais: 1) uso de agua, 2) uso de
energia, 3) contribuicdo para o aquecimento global, 4) substancias destruidoras de camada de
ozonio, e 5) descartes de residuos (UNCTAD, 2004). Além disso, o referido manual
complementa e fornece suporte a manuais de elaboragédo de relatérios de sustentabilidade ja
existentes, a exemplo daquele desenvolvido pela Global Reporting Initiative - GRI
(UNCTAD, 2004).

A GRI surgiu de uma parceria entre a Coalition for Environmentally Responsible
Economics (CERES), dos Estados Unidos, e o Programa Ambiental das Nagdes Unidas
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(UNEP - United Nations Environmental Programme). Em seu entendimento desenvolvimento
sustentavel é aquele que satisfaz as necessidades do presente sem comprometer a capacidade
das geracOes futuras satisfazerem as suas proprias necessidades (GLOBAL REPORTING
INITIATIVE, 2007). Com enfoque semelhante ao dado pela UNCTAD, os relatérios de
sustentabilidade no padrdo GRI devem medir, divulgar e prestar contas as partes interessadas
sobre o desempenho das organizacdes, para se atingir o objetivo de um desenvolvimento
sustentével.

A se considerar a realidade supramencionada, as empresas do setor elétrico deverao se
preocupar cada vez mais em divulgar determinados indicadores ambientais que tenham
relacdo com suas atividades, a fim de possibilitar um melhor feedback por parte da sociedade
e dos investidores, efetivos e potenciais.

Ainda nesse contexto de atingimento do desenvolvimento sustentavel, alguns dos
maiores mercados emergentes uniram seus esforcos a partir dos anos 2000 e em 2012, os
lideres de Brasil, RUssia, india, China e Africa do Sul (BRICS) reuniram-se na India, para
liderar o quarto encontro que tratou de assuntos como, comércio, economia global,
agricultura, saude e inovacdo, terrorismo internacional, mudancas climaticas, comida e
seguranca energética (BRACHT, 2012).

No ambito da divulgacdo ambiental, varias foram as iniciativas desses paises, nos
ultimos anos, visando aumentar a qualidade do que é divulgado aos diversos stakeholders,
mais especificamente iniciativas das Bolsa de Valores; organismos governamentais e de
Mercado e de profissionais da contabilidade, como: a convergéncia das normas e
procedimentos contabeis, no Brasil, para os padrGes internacionais; a instrucdo normativa
emitida pela Russia, em 2012, visando que a alta gestdo das empresas desenvolvam propostas
sobre apresentacdo obrigatoria e regular de relatérios de sustentabilidade (GLOBAL
REPORTING INITIATIVE, 2015); a Politica dos Titulos Verdes lancada pela China, em
2008, para fomentar praticas sustentaveis entre as empresas listadas na bolsa de valores
chinesa (WANG; BERNELL, 2013); e as orientaces do governo da Africa do Sul chamadas
King Il e King Ill, respectivamente, encorajando as empresas a divulgar informagdes
adicionais como impactos que 0s negocios podem causar no meio ambiente (VILLIERS;
ALEXANDER, 2014) e exigindo para listagem em bolsa que os relatérios de sustentabilidade
fossem integrados aos relatérios anuais (INITIATIVE FOR RESPONSIBLE, 2015).

Diante do exposto a investigacdo busca responder ao seguinte problema de pesquisa:
Qual o nivel de divulgacdo ambiental das empresas do setor elétrico nos paises do BRICS?

O objetivo geral é analisar comparativamente o nivel de divulgacdo ambiental das
empresas do setor elétrico nos paises do BRICS, levando especificamente em consideracéo o
que é recomendado pelas diretrizes da GRI e pelas orienta¢cdes da UNCTAD .

Diversos estudos sobre divulgacdo ambiental e responsabilidade socioambiental ja
foram realizados no Brasil, referentes a varios setores e com os mais variados enfoques
(OLIVEIRA; MACHADO; BEUREN, 2012; CRISOSTOMO; SOUZA; PARENTE, 2012;
MOTA; MAZZA; OLIVEIRA, 2013; PARENTE; MOTA; CABRAL; SANTOS;
BRANDAO, 2014). Ha também vérias pesquisas no exterior sobre divulgacdo ambiental e
responsabilidade socioambiental, com enfoque e objeto de estudo variados (HA,
KRISHNAN, 2011; SEN; MUKHERJEEE; PATTANAYAK, 2011; KUO; YEH; YU, 2012;
CHANG, 2013; WANG; BERNELL, 2013; NORONHA; TOU; CYNTHIA; GUAN, 2013;
PILLAY; BUYS, 2014; BHATIA; TULI, 2014; KUMAR; GUNASEKARAN; SINGH,;
PAPADOPOULOQOS; DUBEY, 2015; FIFKA; POBIZHAN, 2014; ZHANG; MOL; HE, 2016;
MIDDLETON, 2015).

Esse estudo, em primeiro lugar, pretende suprir a lacuna do conhecimento cientifico
sobre a postura ambiental das empresas do BRICS, avaliada por meio do nivel de divulgacao
de suas praticas voltadas ao meio ambiente; em segundo lugar, contribui com uma visao sobre
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esse aspecto em setor fundamental para o atingimento das metas de desenvolvimento
sustentavel; e por fim, contribui também para o conhecimento do assunto em paises
emergentes de populacdo numerosa, predominantemente, muito carente, sendo, portanto,
valioso saber como as empresas neles situadas encaram e se posicionam no sentido de
contribuir para citado desenvolvimento. O resultado da pesquisa contribuird para um melhor
entendimento do papel das empresas do BRICS para o desenvolvimento sustentavel.

Pesquisas efetuadas em bases de dados, portais e repositorios digitais, tais como
SPELL, Scielo, Latindex, Periodicos Capes e Biblioteca Brasileira de Teses e Dissertacfes
revelaram baixa quantidade de pesquisas brasileiras publicadas em periédicos no Brasil que
abordam o bloco do BRICS associado aos seus aspectos de divulgacdo ambiental,
especialmente considerando apenas o setor elétrico, estando mais presentes na literatura
estrangeira (BHATIA; TULI, 2014; VILLIERS; ALEXANDER, 2014). Um dos diferenciais
do presente trabalho é que ele ajuda a preencher essa lacuna de estudos sobre o BRICS,
apresentando o nivel de divulgacdo ambiental de forma conjunta e comparativa.

Este estudo esta dividido em cinco secdes, incluindo esta introducéo. A segunda secao
é a revisdo de literatura, onde sdo apresentados conceitos relacionados a sustentabilidade e
estudos sobre divulgacdo socioambiental dos paises do BRICS. Na secdo trés € apresentada a
metodologia e os recursos utilizados para obter as informacdes que possibilitam responder ao
problema da pesquisa. Na se¢do quatro os resultados sdao analisados e na quinta se¢do, que é a
conclusdo, apresenta-se o nivel de divulgacdo ambiental das empresas do setor elétrico nos
paises do BRICS, com base na anélise prévia.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1 Responsabilidade Social Corporativa e Divulgacdo Socioambiental

De acordo com Mota, Mazza e Oliveira (2013), visto que 0s recursos naturais séo
finitos, é necessario desenvolver praticas de gestdo que possam garantir o desenvolvimento
sustentavel. A partir dessa ideia € que surge o conceito de Responsabilidade Social
Corporativa (RSC), que busca o equilibrio entre os aspectos econdmico, social e ambiental,
também conhecido por triple bottom line, ou “pessoas, planeta, lucro”. Esta expressdo foi
criada por John Elkington, em 1984, com o intuito de ampliar o sistema de informacao
tradicional para incluir o desempenho ecoldgico e social (BERNS et al., 2009).

O European Commission define RSC como ‘um conceito pelo qual as empresas
incluem, em base voluntéria, preocupacbes ambientais e sociais em suas operacGes de
negdcios e na sua interagdo com seus stakeholders’. E de acordo com o World Business
Council for Sustainable Development, a RSC é o compromisso continuo para que haja no
neg6cio uma postura ética que contribua para o desenvolvimento econémico a medida que
melhora a qualidade de vida dos trabalhadores e de suas familias, bem como da comunidade
local e da sociedade em geral. (AMALADOSS; MANOHAR, 2013).

No Brasil, um dos instrumentos mais conhecidos para evidenciar as a¢des da RSC é
denominado Balanco Social. Relatorio dessa natureza surgiu na Franca em 1977, e
inicialmente reportava, sobretudo, informacOes relativas aos recursos humanos, mas foi
aprimorado com o tempo e incorporou a questdo ambiental, a cidadania e o valor agregado da
economia. Em fase posterior ele passou a compor aqueles documentos denominados Relatério
de Sustentabilidade, sendo a responsabilidade socioambiental um de seus focos (COSTA;
MARION, 2007).

O modelo de relatério da GRI pode ser considerado dentro desse contexto de evolucao
dos relatorios de sustentabilidade. Embora ele tenha se tornado o mais aceito
internacionalmente, e venha ganhando cada vez mais espacos no Brasil, sobretudo nas
grandes corporacdes, existem outros dois relatorios brasileiros que sdo bastante disseminados
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no pais, um proposto pelo Instituto Brasileiro de Andlises Sociais e Econémicas (IBASE) e
outro pelo Instituto Ethos. Qualquer que seja 0 modelo adotado pelas empresas brasileiras
(GRI, Ethos ou lbase), o objetivo é indicar as informagBes minimas necessérias que
assegurem a transparéncia das empresas ante o publico interessado (BASSETTO, 2010).

Com esse intuito, 0 manual da UNCTAD fornece importantes orientacfes sobre como
elaborar os relatorios de sustentabilidade, dentro do conceito de desempenho ecoeficiente, o
qual deve englobar pelo menos os seguintes aspectos ambientais: (1) uso de agua, (2) uso de
energia, (3) contribuicdo para o aquecimento global, (4) substancias destruidoras da camada
de oz6nio e (5) descartes de residuos (UNCTAD, 2004).

Independentemente do modelo de relatério socioambiental escolhido, as empresas
deverdo se preocupar cada vez mais em divulgar informagdes socioambientais relacionadas as
suas atividades, visando dar maior transparéncia a sociedade e aos investidores efetivos e
potenciais acerca de sua postura e possiveis impactos.

2.2 Estudos sobre RSC e Divulgacéo Socioambiental nos Paises do BRICS

Oliveira, Machado e Beuren (2012) identificaram o nivel de divulgacdo ambiental
divulgado voluntariamente no Brasil pelas empresas potencialmente poluidoras listadas no
indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), da Bolsa de Valores. De posse do levantamento
feito elencaram quais as empresas que mais se destacaram na divulgacdo ambiental e
concluiram que ndo existe uma divulgacdo ambiental plena porque no Brasil ela é voluntaria e
ndo coercitiva.

Parente et al (2014) fizeram um estudo para verificar a ocorréncia de isomorfismo na
divulgacdo ambiental de 20 empresas do setor elétrico brasileiro, entre 2008 e 2011, de
acordo com a base de dados da GRI. Os resultados da pesquisa indicaram que o setor de
energia elétrica adotou praticas isomorficas de sustentabilidade, e que as empresas analisadas
estdo de acordo com as diretrizes estabelecidas pela GRI, visto que foi constatado um alto
nivel de disclosure ambiental das mesmas.

A Lei n°® 10.165/2000 classificou os setores com maior potencial de impacto ambiental
no Brasil. Com o intuito de saber se essa lei influenciou a préatica de Responsabilidade Social
Ambiental (RSA), dentro do contexto da RSC, Criséstomo, Souza e Parente (2012)
analisaram o Balanco Social de empresas brasileiras entre 1996 e 2008 e constataram que
houve um aumento da pratica de RSA depois da promulgacdo da referida lei, o que parece
indicar que ela teve um efeito positivo na responsabilidade ambiental das empresas
analisadas.

Fifka e Pobizhan (2013) fizeram um estudo sobre a RSC das 50 maiores empresas da
Russia. Segundo eles, o conhecimento sobre como as empresas percebem e praticam a
responsabilidade social € muito limitado. Destarte, 0 estudo buscou analisar as influéncias que
determinam a préatica da RSC. Tais influéncias se dividem em duas categorias: a politica
nacional e as instituicdes socioecondmicas. Os resultados do estudo demonstraram que a
percepcao da RSC tem sido fomentada pela influéncia dos conceitos de negdcios do Ocidente,
mas que a pratica em si da RSC é predominantemente determinada pelo ambiente
institucional do pais.

Middleton (2015) examinou a relevancia da divulgacdo ambiental na RuUssia
considerando o Desempenho Ambiental Integral (IEP, do inglés integral environmental
performance). O IEP é levantado com base nos dados disponibilizados pelo Russian
Independent Ecological Rating Agency (NERA). A conclusédo a que se chegou € que o IEP ¢
positivo e significante, sugerindo que o desempenho ambiental tem valor relevante para os
investidores na Russia. No entanto, ha empresas que ndo reportam as informagdes necessarias
para compor o indice IEP, e por isso sdo classificadas como “firmas opacas”. Nestes casos, 0
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estudo indicou, mediante tratamento estatistico, que as firmas opacas tentam evitar a
divulgacdo publica de suas politicas ambientais porque possuem alto impacto ambiental.

Kumar et al. (2015) compararam 36 empresas de 10 diferentes setores da india e
concluiram que as empresas ndo industriais tém uma divulgacdo ambiental menor do que as
que fabricam produtos. No entanto, levando-se em consideracdo 0s trés aspectos de um
relatorio de sustentabilidade (econdmico, social e ambiental) ndo foram constatadas
diferengas significativas entre as empresas da amostra estudada, e o nivel de divulgacdo na
india se mostrou relativamente adequado, de uma maneira geral.

Em um estudo que avaliou o nivel de atendimento e divulgacao dos relatérios de RSC
em 20 empresas de cada pais do BRICS (cotadas em bolsa e que atendem a determinados
indices), perfazendo um total de 100 empresas, Ha e Krishnan (2011) constataram que a india
era 0 pais com maior atendimento e divulgacdo, praticamente empatado com Brasil, que
apareceu em segundo lugar. No entanto, a mesma pesquisa revelou que o setor ndo industrial
de telecomunicaces da India apresentava o mais baixo nivel de atendimento e divulgacio,
quando comparado com os demais setores. Além disto, a india ficaria em Gltimo lugar nesse
ranking do BRICS se fosse considerado somente as empresas de telecomunicacdes. Tal
mudanca de cenario ao se considerar apenas um setor ndo industrial parece confirmar a
conclusdo supracitada de Kumar et al. (2015).

Sen, Mukherjee e Pattanayak (2011) analisaram as praticas de divulgacdo ambiental
nas empresas de quatro setores estratégicos (core sectors) da India: Petroleo, mineracio, ago e
cimento. O estudo que fizeram revelou que o nivel de disclosure ambiental varia de acordo
com o setor, e que os relatorios anuais apresentam mais informacdes qualitativas do que
quantitativas. O trabalho conclui que a divulgacdo da amostra examinada ndo apresenta
informacdo que possibilite aos stakeholders comparar e avaliar as praticas ambientais
adotadas e 0s seus impactos, por ndo seguir um padrdo, ser mais discursiva e focada em
aspectos favoraveis a imagem das empresas e ndo trazer medidas objetivas.

Zhang, Mol e He (2016) mencionaram que em 2008 a China estabeleceu dois
programas chamados Open Government Information Regulations e o Environmental
Information Disclosure Measures, que resultou em algumas melhorias na orientacdo da
divulgagdo ambiental. Mesmo assim continuam existindo problemas e limitagdes no
disclosure chinés. A percepcao que ha é que ainda ndo ficou claro que a divulgacdo ambiental
relaciona-se a reducdo da poluicdo ambiental e a qualidade do meio ambiente.

Noronha et al. (2013) fizeram uma comparacdo entre os relatorios de RSC na China
continental, considerando os publicados em chinés, que geralmente sdo desconsiderados em
outras pesquisas. O estudo levou em consideracdo os parametros da GRI. A conclusdo a que
chegaram foi que tais relatorios ainda encontram-se num estagio muito preliminar de
apresentacdo e que sdo necessarios mais estudos empiricos nessa area.

Chang (2013) demonstrou em um estudo empirico que na China o tipo de propriedade
das empresas listadas em bolsa (se estatal ou privada), a alavancagem financeira e as dividas
de longo e curto prazo tém impactos significativos sobre a divulgacdo de informacdes
ambientais. As empresas cuja propriedade tem maior parcela estatal tendem a divulgar
voluntéria e ativamente mais informag6es ambientais. Ele também observou que o Estado tem
menor participagdo nas empresas do setor elétrico, o que implica, consequentemente, em
menor nivel de divulgacdo ambiental nesse setor.

Ao examinarem os relatorios anuais de 18 empresas sul africanas de mineracéo,
Villiers e Alexander (2014) concluiram, dentre outras coisas, que na Africa do Sul as regras
de governanca influenciam direta e indiretamente os relatorios de RSC. Diretamente por
especificar assuntos sociais € ambientais, e indiretamente por focar a atencdo dos acionistas
sobre determinadas areas. Além disso, constataram que os relatérios de RSC na Africa do Sul
estdo caminhando para a maturidade.
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Pillay e Buys (2014) afirmaram que a pratica de publicar relatérios de sustentabilidade
tem emergido fortemente na Africa do Sul na Gltima década, e que as evidéncias sugerem que
o0 prevalente tema da RSC esta crescendo entre as dez maiores empresas abertas listadas em
bolsa. Neste cenério, as fabricas multinacionais de veiculos automotores, que € o objeto do
estudo que fizeram, terdo que se adequar a todos os requisitos dos relatérios de
sustentabilidade do pais sul africano.

De acordo com Shumane e Taal (2013), as areas com impactos ambientais mais
relatadas por determinadas empresas multinacionais sul africanas foram: uso de energia,
gerenciamento de descartes, residuos, agua e planejamento de produtos. Com exce¢do do
ultimo, nota-se que tais enfoques estdo relacionados a trés dos aspectos que segundo a
UNCTAD caracterizam um desempenho ecoeficiente (energia, agua e descartes). E dentre
eles, o indicador mais divulgado pelas referidas empresas foi 0 uso de energia. Algumas delas
também relataram os investimentos em pesquisas que fizeram em prol do uso de energias
renovaveis.

Em um estudo comparativo, Bhatia e Tuli (2014) analisaram e compararam as praticas
de divulgacdo ambiental na india e na China, tendo por base os indicadores da GRI. A
amostra contou com 17 empresas da Iindia e 19 da China, todas cotadas em bolsa. Foram
analisados os periodos 2006-2007 a 2010-2011. Foi feito um teste t para comparar as praticas
de divulgacdo ambiental na India e na China. Também foi aplicado um teste Kruskal-Wallis
H com intuito de comparacdo entre categorias e entre setores de ambos 0s paises.

Os resultados do estudo demonstraram que o nivel de disclosure ambiental é maior
entre as empresas indianas quando comparadas com as empresas chinesas. Os resultados do
teste t da amostra independente demonstraram um nivel de significancia de 1%. No entanto, o
teste Kruskal-Wallis H sugere diferencas insignificantes nos escores de divulgacdo nos
setores e segmentos de ambos os paises. Por fim, o estudo recomenda que a China deve se
esforcar para melhorar as préticas de divulgacio a fim de acompanhar o passo da india nesse
quesito (BHATIA; TULI, 2014).

Do exposto, percebe-se que quando os trabalhos ja existentes usam o modelo GRI
como parametro de andlise para determinar o nivel de divulgacdo ambiental nos paises do
BRICS, eles costumam apresentar estudos individualizados para cada pais ou investigacdes
gue comparam um dos paises do BRICS com alguma outra na¢do nao pertencente ao grupo.
Destarte, ao analisar conjuntamente empresas dos cinco paises que compdem o bloco, esta
pesquisa se diferencia das demais.

3. METODOLOGIA

Considerando sua tipologia, esta investigacdo tem caracteristica predominantemente
descritiva. De acordo com Gil (2002, p. 42), as pesquisas descritivas “tém como objetivo
primordial a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fenémeno ou, entdo, o
estabelecimento de relagdes entre varidveis”. Por sua vez, quanto ao delineamento, trata-se de
uma pesquisa bibliogréfica, uma vez que faz uso de contribui¢Bes de outros autores sobre o
assunto, incluindo um levantamento de estudo anteriores sobre o tema, e documental pois
recorre a materiais que ainda ndo receberam tratamento analitico (GIL, 2002).

Na pesquisa documental foram examinados os relatorios anuais ou de sustentabilidade
do ano de 2013 das empresas pesquisadas. Optou-se pelo exercicio de 2013 porque quando a
coleta foi iniciada, no primeiro semestre de 2015, algumas empresas da amostra ainda nao
tinham publicado seus relatorios referentes ao exercicio de 2014. Dada a escassez de estudos
que abranjam o BRICS, a pesquisa ateve-se a um ano por considerar uma oportunidade fazer
uma primeira analise dessa natureza — divulgacdo ambiental pelas empresas do setor elétrico
desse bloco - que a cada etapa apresentava uma especificidade a mais como se verificara a
seguir na descricdo da metodologia.
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Os dados coletados foram os indicadores ambientais da GRI, ainda que algumas
empresas da amostra ndo seguissem o modelo de relatério da GRI (nesses casos fez-se
necessaria a sistematizacdo dos indicadores a partir de dados coletados nos relatorios
apresentados em outro padrdo adaptando-os aos indicadores da GRI).

No que concerne a analise do problema, a investigagdo apresenta caracteristica
qualitativa e quantitativa uma vez que faz uso da andlise de conteido para colher os dados e
de técnicas estatisticas para analisa-los (GUERRA, 2006; SILVERMAN, 2009).

A técnica de coleta de dados utilizada foi a analise de conteudo. Essa técnica
proporciona uma visdo geral da divulgacdo de cada um dos referidos indicadores ambientais
da GRI, conforme divulgados pelas empresas pesquisadas. Para Martins e Theophilo (2009, p.
98), analise de contetido ¢ “uma técnica para se estudar e analisar a comunicacdo de maneira
objetiva e sistematica. Buscam-se inferéncias confiaveis de dados e informacGes com respeito
a determinado contexto, a partir dos discursos escritos ou orais de seus atores ¢/ou autores”.

Foram escolhidas para compor a amostra as empresas do setor elétrico — geracao,
transmissao e distribuicdo de energia - pertencentes ao BRICS. Visto que este estudo discorre
sobre empresas oriundas de cinco paises (BRICS), restringir o estudo a um setor viabilizou
uma melhor comparacdo do nivel de divulgacdo ambiental entre elas. O setor elétrico
mostrou-se adequado para esse fim porque suas atividades tém alto potencial de impacto
ambiental e, devido a isto, estdo sujeitas a varias regulamentacBes governamentais que
resultam em informacGes comparaveis, mesmo quando obtidas de paises com realidades
diferentes (MORISUE; RIBEIRO; PENTEADO, 2012; FERNANDES, 2013); por exemplo, a
matriz energética dos paises do BRICS ndo é a mesma, no Brasil ela é predominantemente
hidroelétrica e alternativamente termoelétrica, em virtude de escassez hidrica prolongada
(FILARDI, LEITE; TORRES, 2014). A matriz energética da Russia esta baseada no petrdleo,
no gas natural, na energia nuclear e hidroelétrica. Ja a india e a China tém grande dependéncia
de carvdo em sua matriz energética, mas ao contrario da China, a india ndo ¢ autossuficiente
na producdo de carvdo e a China é o pais que mais investe na diversificacdo da sua matriz
(GOMEZ; CHAMON; LIMA, 2012). De maneira semelhante & China, a Africa do Sul tem no
carvao mineral uma importante fonte de energia, que representa 90% de sua matriz energeética
e 0s 10% restantes estdo distribuidos em hidraulica, e6lica e usinas nucleares (ADOM, 2010).
Esses aspectos — diferentes matrizes energéticas, alto impacto ambiental e alta regulacdo —
mostram-se uma oportunidade de estudo.

Realizou-se um levantamento prévio nos websites das bolsas de valores dos cinco
paises que compdem esse bloco, com a identificacdo dos setores de atuacdo das empresas.
Inicialmente foram identificadas as empresas listadas como sendo do setor de energia, mas
observou-se que a classificacdo “energia” ndo significa necessariamente do setor elétrico. As
empresas de energia sdo predominantemente de petrdleo, carvdo e gas (ndo obrigatoriamente
0s trés juntos). Carvdo e gas sdo combustiveis fosseis utilizados como fontes priméarias de
energia. Eles podem, por exemplo, ser aproveitados em termoelétricas para gerar eletricidade
(BOARATI; SHAYANI; GALVAO; UDAERA, 2015). Quando isto é feito a empresa que
utiliza tal processo passa a atuar também no setor elétrico. Produzir aquecimento residencial
em regibes frias é outro uso possivel desses mesmos combustiveis, aplicagdo que ndo tem
relacdo direta com a eletricidade.

Diante de tal contexto, visto que empresas de energia podem ou ndo atuar no setor
elétrico, procedeu-se a uma verificacdo de seus relatorios anuais a fim de identificar quais
delas se adequavam a amostra eleita — empresas do setor de energia elétrica: geragéo,
distribuicdo e distribuicdo. Desse modo, as empresas que declararam fornecer eletricidade
para o sistema elétrico do pais foram incluidas, com excecdo das que possuiam somente
subsidiarias ndo cotadas em bolsa que geram energia elétrica (caso da Petrobras, que €
proprietéaria de empresas de geracéo elétrica que ndo séo negociadas na Bolsa de Valores).
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Para fazer a devida distingcdo entre as empresas de energia e as do setor elétrico,
qguando a GRI e outras organizacdes se referem especificamente as empresas de energia
elétrica a descricdo utilizada para se referir a elas é “electric utilities”, diferenciando assim do
setor mais amplo de energia (GLOBAL REPORTING INITIATIVE, 2013; RAHMAT;
MUSIRIN, 2013).

Uma vez concluida a lista de empresas a compor a amostra, fez-se necessario
identificar aquelas que publicaram relatorios anuais, uma vez que tal evidenciacdo era
condicdo para que compusessem esse estudo. Constatou-se que um numero significativo delas
ndo faz isso. Consequentemente, a amostra final foi reduzida e contou especificamente com as
empresas que publicaram os referidos relatorios. Ressalte-se que, por sua dimensdo
qualitativa, a amostra se deu por acessibilidade, portanto, ndo € probabilistica,
consequentemente seus resultados ndo podem ser generalizados.

A amostra final estd composta por 90 empresas, cuja quantidade por pais e respectivas
Bolsas de Valores nas quais suas acOes estdo cotadas é a seguir apresentada: Brasil, 30
empresas, Brasil, Bolsa e Balcdo — B3 (entdo BM&Fbovespa); Russia, 10 empresas da
Moscow Exchang; India, 25 empresas da National Stock Exchange e Bombay Stock
Exchange; China, 23 empresas da Hong Kong Exchange, Shanghai Stock Exchange e
Shenzhen Stock Exchange; e, Africa do Sul, 2 empresas da Johannesburg Stock Exchange.

Somente a China e a India possuem mais de uma Bolsa de Valores. No caso da China,
apesar de Hong Kong ser uma ilha chinesa classificada como territério administrativo
independente desde que a ilha deixou de ser controlada pelos ingleses em 1995 e ndo fazer
parte da China continental; Hong Kong responde ao governo chinés e possui 0 mercado de
acOes mais desenvolvido da China. Além disso, as empresas que |4 estdo listadas costumam
publicar relatérios anuais em inglés, o que normalmente ndo acontece nas demais,
especialmente Xangai. Diante do exposto, se decidiu pela inclusdo da bolsa de Hong Kong.

Para o levantamento dos dados, foram utilizados os indicadores de desempenho
ambiental das Diretrizes G3.1. Ndo apenas porque o G3.1 ainda continuou sendo aceito em
2015, referente ao exercicio de 2014, mas também porque varias das empresas que foram
pesquisadas, que atendem a GRI, ainda ndo tinham aderido a Diretriz G4. Por isso foi feito
um levantamento das diferencas entre os dois modelos para minimizar a possibilidade de erros
durante a coleta dos indicadores.

Para identificar numericamente o quanto cada empresa divulga informagdes
ambientais, foram analisados e colhidos os indicadores especificados pela GRI como sendo
essenciais na Diretriz G3.1, que sdo 17 no total e relacionados aos indicadores de eco-
eficiéncia da UNCTAD (1 - uso de agua, 2 - uso de energia, 3 - contribuicdo para o
aquecimento global, 4 - substancias destruidoras de camada de ozonio, e 5 - descartes de

residuos).
Quadro 1 — Indicadores essenciais da GRI G3.1 e de eco-eficiéncia da UNCTAD a eles relacionados

INDICADOR 4
UNCTAD | GRI A QUE SE REFERE NO RELATORIO GRI

EN1 | Materiais usados, por peso ou volume

EN2 | Percentual dos materiais usados provenientes de reciclagem

UNCTAD | EN3 | Consumo de energia direta, discriminado por fonte de energia primaria

UNCTAD | EN4 | Consumo de energia indireta, discriminado por fonte priméria

O WIN|F-

UNCTAD | EN8 |Total de retirada de agua, por fonte

Localizagdo e tamanho da area possuida, arrendada ou administrada dentro de areas
6 EN11 | protegidas, ou adjacentes a elas, e areas de alto indice de biodiversidade fora das
areas protegidas

Descrig8o de impactos significativos na biodiversidade de atividades, produtos e
7 EN12 | servigos em areas protegidas e em &reas de alto indice de biodiversidade fora das
areas protegidas

8 | UNCTAD | EN16 | Total de emissGes diretas de gases de efeito estufa, por peso
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9 | UNCTAD | EN17 | EmissOes indiretas relevantes de gases de efeito estufa, por peso

10 | UNCTAD | EN19 | Emissdes de substancias destruidoras da camada de ozdnio, por peso

11 EN20 | NOx, SOx e outras emissfes atmosféricas significativas, por tipo e peso

12 | UNCTAD | EN21 | Descarte total de 4gua, por qualidade e destinacdo

13 | UNCTAD | EN22 | Peso total de residuos, por tipo e método de disposicdo

14 | UNCTAD | EN23 | Numero e volume total de derramamentos significativos

Iniciativas para mitigar os impactos ambientais de produtos e servicos e a extensao
15 EN26 ~ .
da reducdo desses impactos

Percentual de produtos e suas embalagens recuperadas, em relacéo ao total de

16 EN27 produtos vendidos, por categoria de produto

Valor monetério de multas significativas e nimero total de san¢fes ndo-monetarias

17 EN28 resultantes da ndo-conformidade com leis e regulamentos ambientais

Fonte: Elaborado pelos autores, com informag6es da Global Reporting Initiative (2013).

Na coleta dos dados, cada indicador foi pontuado conforme escores indicados a seguir:

0 — N&o divulgado (quando ndo houve divulgacdo de nenhuma informagéo referente
ao indicador).

1 — Divulgado (quando houve divulgacdo de alguma informacgéo relacionada ao
indicador).

Visto que foram 17 indicadores coletados, cada empresa poderia obter até 17 pontos e
cada pais até 0 maximo da quantidade de empresas multiplicado por 17. Isto implicaria nas
seguintes quantidades méaximas de pontuacio para o Brasil, Rissia, India, China e Africa do
Sul, respectivamente: 510, 170, 425, 391 e 34.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

Visando alcancgar o objetivo geral da presente pesquisa, que é determinar o nivel de
divulgacdo ambiental dos paises do BRICS, esta secdo contém uma descricdo das analises
qualitativas e quantitativas dos relatorios anuais e de sustentabilidade publicados pelas
noventa empresas que compdem a amostra estudada.

4.1 Nivel de Divulgacdo dos Indicadores pelas Empresas da Amostra de Cada Pais —
Anélises Qualitativa e Quantitativa

A Tabela 1 apresenta quantas empresas por pais divulgaram cada um dos 17
indicadores da GRI, e 0 somatério de todos os indicadores. As quantidades maximas possiveis
por indicador para cada pais s&o as seguintes: 30 (Brasil), 10 (RUssia), 25 (india), 23 (China) e
2 (Africa do Sul). Estas sdo as quantidades de empresas da amostra por pais, que possui no
total 90 empresas. Também sdo identificados os aspectos que a UNCTAD sugere que sejam
divulgados no manual de eco-eficiéncia (UNCTAD, 2004), associando-0s com os indicadores
da GRI G3.1.

Tabela 1 — Nivel de divulgacdo dos indicadores na amostra de cada pais

INDICADOR Brasil Russia india China Africa do Sul
N =30 N=10 N =25 N =23 N=2
UNCTAD GRI ™™o ™n % | N % | n__ % n_ %
EN1 | 14 47 2 20 4 16 4 17 2 100
EN2 7 23 3 30 2 8 3 13 1 50
EN3 | 22 73 8 80 11 44 12 52 1 50
UNCTAD EN4 | 21 70 3 30 2 8 0 0 1 50
EN8 | 26 87 6 60 4 16 2 9 2 100
EN11| 17 57 3 30 3 12 0 0 1 50
EN12 | 17 57 4 40 3 12 3 13 2 100
EN16| 21 70 7 70 9 36 6 26 2 100
UNCTAD EN17| 15 50 1 10 1 4 0 0 2 100
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EN19| 9 30 1 10 5 2 1 4 0 0
EN20| 10 33 5 50 7 28 6 26 2 100
EN21| 16 53 8 80 4 16 5 22 1 50
UNCTAD EN22| 28 93 8 80 6 24 5 22 2 100
EN23| 19 63 2 20 3 12 1 4 1 50
EN26| 24 80 6 60 8 32 2 9 2 100
EN27| O 0 0 0 1 4 0 0 0 0
EN28 | 25 83 6 60 4 16 1 4 2 100
Total Divulgado 291 73 77 51 24

Fonte: elaborada pelos autores

Nota-se que os indicadores divulgados pela maioria das empresas dos cinco paises
estdo relacionados aos aspectos de desempenho ecoeficiente descritos pela UNCTAD, quais
sejam: consumo direto de energia (contemplado no EN3 da GRI), consumo de agua
(contemplado no EN8 da GRI), emissdo de gases causadores de efeito estufa (contemplado no
EN16 da GRI), descarte de agua (contemplado no EN21 da GRI) e descarte de residuos
(contemplado no EN22 da GRI). De acordo com a UNCTAD, estes sdo 0s aspectos minimos
que deveriam constar em um relatorio de sustentabilidade, juntamente com o relacionado as
substancias destruidoras da camada de oz6nio (contemplado no EN19 da GRI) (UNCTAD,
2004), sendo este um dos menos divulgados nos cinco paises.

Conforme também apresentado na Tabela 1, a Africa do Sul tem altos percentuais de
divulgacdo dos indicadores, inclusive os relacionados as mencionadas caracteristicas
preconizadas pela UNCTAD. Mesmo ndo tendo sido possivel destacar os trés indicadores
mais divulgados, pelo estudo de Shumane e Taal (2013) ja havia sido constatado que o
segmento de empresas multinacionais de capital aberto da Africa do Sul tem entre 0s seus
indicadores mais divulgados os relacionados ao referido conceito da UNCTAD. O que sugere
que essa intersecdo GRI-UNCTAD é algo recorrente, ndo sendo exclusivo do setor elétrico.

Realmente é de se esperar que haja essa interconexdo entre os indicadores da GRI e 0s
preceitos da UNCTAD, pois, de acordo com Macia-Barber (2014, p. 89), a GRI e seu guia de
elaboracédo de relatérios de sustentabilidade “atuam em articulagdo com a Iniciativa da Carta
da Terra, a Corporacdo Financeira Internacional (CFI) e a Conferéncia das Na¢fes Unidas
sobre Comércio e Desenvolvimento (UNCTAD)”. Logo, ¢ possivel identificar intersecdes na
divulgacdo dos indicadores da GRI e da UNCTAD, especialmente porque esta ultima se
propde ser referéncia para as demais instituicdes responsaveis por disseminar modelos de
divulgacao.

Ao seu tempo, segundo a Energy Information Administration (2015) A China é o pais
do BRICS com maiores emissdes de CO> isso pode explicar, conforme observa-se na Tabela
2, que o indicador relacionado as emissfes diretas desse gas (EN16) foi um dos mais
divulgados. Ressalte-se que, em 2008, com a publicacdo da Politica de Seguranca Verde na
China, houve uma pressdo governamental para que as 14 empresas chinesas mais poluentes
cotadas em bolsa fizessem tal divulgacio (WANG; BERNELL, 2013). E possivel que isso
tenha contribuido para que outras empresas cotadas em bolsa fizessem o mesmo, incluindo as
de eletricidade.

Wang e Bernell (2013) também analisaram as empresas abertas chinesas entre 2008 e
2010, e constataram que 60% delas divulgaram algum nivel das informacGes exigidas pela
referida ““politica verde”. Isto sugere que tal politica contribuiu para uma maior divulgacao
das emissdes de CO2, ndo obstante a conhecida deficiéncia chinesa em divulgar informagdes
ambientais que possam orientar os stakeholders (KUO; YEH; YU, 2012; TULI; BHATIA,
2014; ZHANG; MOL; HE, 2016).

O indicador sobre o consumo direto de energia (EN3) foi o mais divulgado pela China,
india e Russia. Isto é significativo porque estes paises s&o 0s que tém as maiores emissdes de
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gases causadores de efeito estufa, e 0 uso que essas nacbes fazem de termoelétricas em suas
matrizes energéticas contribui fortemente para elas serem as mais poluentes. Nao obstante
suas dimensdes continentais, o Brasil ndo esta entre os mais poluidores porque até hoje mais
de 72% de sua geracdo de eletricidade advem de fontes hidroelétricas, solar e edlica.
(EMPRESA DE PESQUISA ENERGETICA, 2018; FILARDI; LEITE; TORRES, 2014).

Outro fato que chama atencéo é que o Brasil, mesmo sendo um dos paises que menos
emitem gases de efeito estufa, ficando a frente apenas da Africa do Sul, se destacou na
divulgacdo dos indicadores relacionados as emissdes diretas e indiretas de CO, (EN16 e
EN17). Uma possivel explicagdo para isso € o aumento da Responsabilidade Social Ambiental
depois da Lei n°® 10.165/2000, que regulamentou os setores mais poluentes do Brasil,
conforme indicou a pesquisa de Crisostomo et al. (2012).

Observa-se também que 70% das empresas russas analisadas divulgaram o indicador
“emissdo direta de gases de efeito estufa” (EN16), apesar da divulgacdo das emissdes
indiretas (EN17) ter sido baixa (fato ocorrido também nas empresas Chinesas e Indianas).
Com a publicacdo pelo governo russo da Instrugcdo 1710p-P13, referente a divulgacéo
ambiental, de 2012, é possivel que o nivel de divulgacdo de tais indicadores se torne ainda
maior na Russia (GLOBAL REPORTING INITIATIVE, 2015).

Como se pode perceber na Tabela 1, apenas a India divulgou o indicador EN27. A
razdo é que este se refere a produtos fabricados (e suas embalagens) que retornam para 0s
fabricantes. Em geral, esta possibilidade de retorno ndo se aplica as empresas do setor
elétrico, pois elas ndo abastecem a sociedade com produtos manufaturados. O Unico caso em
gue houve mencéo dessa pratica foi o da Indian Oil. O motivo provavel disto é porque ela
ndo apenas fornece energia elétrica, mas também atua no segmento de petréleo, onde ha
diversos produtos com embalagens e vasilhames recuperaveis.

4.2 Nivel Geral de Divulgacdo Ambiental dos Paises do BRICS

A Tabela 2 apresenta uma descri¢do do nivel geral de divulgacdo ambiental de cada
pais do BRICS. Pela tabela conclui-se que: (a) as trinta empresas do Brasil divulgaram em
média 9,7 indicadores; (b) as dez empresas russas divulgaram em média 7,3 indicadores; (c)
as vinte e cinco companhias indianas divulgaram em média 3,08 indicadores; (d) as vinte e
trés empresas chinesas divulgaram em média 2,21 indicadores; e (e) as duas empresas da
Africa do Sul divulgaram em média 12 indicadores. Considerando essas médias, os trés paises
cujas empresas mais divulgaram os indicadores ambientais da GRI foram a Africa do Sul, o
Brasil e a Russia. E os que menos divulgaram foram a China e a india. Vale ressaltar que,
pelo fato de possuir apenas duas empresas na amostra, caso a Africa do Sul ndo for incluida
na andlise, o Brasil passa ser o pais com maior divulgacdo, seguido da Russia. O mesmo
acontece com as demais comparac¢des aqui apresentadas.

Tabela 2 — Medidas descritivas do nivel de divulgacdo de cada pais

Percentual

. . . o o da média
PAIS Meédia | Mediana Desv~|o Coeflc_len:[e Minimo Maximo Max[mo sobre 0

Padrdo | de Variagdo | Observado | Observado | possivel g

maximo

possivel

Brasil 9,70 9 3,466 0,357 2 16 17 57,06%
Russia 7,30 7 4,596 0,630 0 15 17 42,94%
india 3,08 1 4,881 1,585 0 16 17 18,12%
China 2,22 1 3,133 1,413 0 12 17 13,04%
Africado Sul | 12,00 12 2,828 0,236 10 14 17 70,59%

Fonte: elaborada pelos autores
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Dos 17 indicadores, Brasil e India contaram com empresas que divulgaram 16
indicadores, que foi a maior quantidade observada dentre os cinco paises. Mesmo assim a
india € um dos paises com menor divulgacio, tendo empresas que ndo divulgaram nenhum
indicador, algo que ndo aconteceu no Brasil. Essa menor homogeneidade na divulgacdo das
empresas indianas esta evidenciada no seu alto coeficiente de variagdo, que é o maior de todos
da amostra. E o segundo maior coeficiente de variacdo é o da China.

Outro fator que demonstra os niveis menores de divulgaco da india e da China é a
mediana. Por ela ter escore 1 para ambos o0s paises, conclui-se que 50% ou mais das empresas
divulgaram apenas um indicador, ao passo que Africa do Sul, Brasil e Russia tiveram
medianas 12, 9 e 7, respectivamente. Estes trés paises também possuem a divulgacdo mais
homogénea, conforme revelam os seus coeficientes de variagéo.

A coluna “percentual da média sobre o maximo possivel” da Tabela 2 equivale a
porcentagem de indicadores efetivamente divulgada em relacdo ao total possivel. De posse
desses nimeros, nota-se que a Africa do Sul é o pais com o maior nivel de divulgagio,
seguida pelo Brasil, Rissia, india e China, nesta ordem.

Com respeito as Gltimas posicdes ocupadas pela india e China, é oportuno mencionar
que estudos anteriores ja apontavam para a possibilidade desses paises terem 0s menores
niveis de divulgacdo no setor elétrico. Foi visto que na india as empresas que ndo
comercializam produtos manufaturados (o0 caso das elétricas) tendem a apresentar menor
divulgacdo ambiental. J& na China as empresas que ndo pertencem ao Estado apresentam
menores niveis de divulgacdo ambiental. E o caso das empresas do setor elétrico, nas quais
geralmente o Estado tem menor participacdo (CHANG, 2013; KUMAR et al., 2015).

4.3 Nivel Geral de Divulgacdo do BRICS

Conforme indica a Tabela 3, se for considerado o bloco inteiro dos paises do BRICS,
nota-se que o nivel de divulgacdo ambiental ndo é muito elevado, pois apenas 33,73% das
informac@es buscadas foram relatadas, o que equivale a 516 indicadores dos 1530 possiveis.

Tabela 3 — Nivel geral de divulgacdo do BRICS

Numero de Indicadores Quantidade de Indicadores Divulgada
por Empresa por Todas as Empresas
BRICS Média Max!mo Percentual _Total Tot'al Percentual
Possivel Divulgado Possivel
5,73 17 33,71% 516 1530 33,73%

Fonte: elaborada pelos autores

No que tange a divulgagdo por empresa, dos 17 indicadores essenciais da GRI, as
empresas divulgaram em média 5,73 indicadores, 0 que corresponde praticamente a mesma
proporcao quando o total de indicadores divulgados € considerado. Ou seja, de uma maneira
geral, as empresas divulgaram somente 33,71% de todos indicadores ambientais usados como
parametro.

4.4 Comparacao da Divulgacdo dos Indicadores Entre os Paises

Foi feito um teste Kruskall-Wallis para verificar se existem diferencgas significantes na
divulgacdo dos indicadores ambientais entre os paises. No teste os indicadores ambientais
(EN1, EN2... EN28) sdo as variaveis dependentes medidas ao nivel ordinal, e as variaveis
independentes sdo os cinco paises do BRICS. As observagdes s@o independentes em cada
pais, e ndo hd nenhuma relacéo entre elas.
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Antes de executar o teste Kruskall-Wallis procedeu-se a um teste de normalidade a fim
de verificar a distribuicdo de cada variavel dependente, e foi constatado que os dados néo tém
distribuicdo normal, pois o nivel de significancia do teste de Kolmogorov-Smirnov é menor
que 0,05 (FIELD, 2014).

O teste Kruskall-Wallis indica que ha uma diferenca significante na divulgagdo dos
indicadores entre o0s paises, a excecdo dos que estdo no Quadro 2, pois eles tiveram um nivel
de significancia maior que 0,05. O quadro apresenta 0os motivos que justificam tais excecgoes.

Quadro 2 — Indicadores cujas diferencas de divulgacdo ndo foram significantes

CONTEUDO JUSTIFICATIVA IDENTIFICADA!
EN2 Materiais usados Todos os paises apresentaram baixa divulgacdo desse indicador, pois nem
provenientes de reciclagem sempre ele é aplicavel ao setor elétrico, conforme indicou a coleta de dados
Todos os paises apresentaram uma alta divulgacdo desse indicador, o qual
EN3 Consumo de energia direta esta relacionado a um dos enfoques essenciais da UNCTAD pertinentes ao
desenvolvimento eco-eficiente
Emissfes de substancias Todos os paises apresentaram baixa divulgagdo desse indicador, pois
EN19 | destruidoras da camada de normalmente ele ndo é aplicvel ao setor elétrico, e os relatorios apenas
ozbnio declaram que ndo houve emiss@es significativas
EN20 NOXx, SOx e outras emissdes | Todos os paises apresentaram uma divulgacdo semelhante desse indicador,
atmosféricas significativas sem grandes variagoes.
EN27 Produtos e suas embalagens | Geralmente este indicador ndo é aplicavel ao setor elétrico e, com uma
recuperadas excecao, as empresas ndo o divulgaram

1. O que é apresentado em cada justificativa esta indicado na Tabela 1.
Fonte: elaborado pelos autores

Com o objetivo de verificar as diferencas estatisticamente relevantes de divulgacéao
entre os paises, foi feita uma comparacdo de Pairwise para cada varidvel dependente. O
resultado desse levantamento esta indicado no Quadro 3. Os indicadores relacionados ao
desempenho eco-eficiente descrito pela UNCTAD foram destacados em cinza.

Quadro 3 — Indicadores cujas diferencas de divulgacdo foram significantes

Comparacédo Entre Indicadores
EN4 Consumo indireto de energia
EN8 Retirada de &gua por fonte
EN 11 Avreas de biodiversidade protegidas
Brasil e China EN12 Impactos a biodiversidade
Brasil e india EN16 Emissoes diretas de GEF
EN21 Descarte de gua
EN23 Derramamentos significativos
EN26 Mitigacdo de impactos ambientais
Brasil e China
Brasil e india
China e Africa do Sul EN17 Emissoes indiretas de GEF
india e Africa do Sul
Russia e Africa do Sul
g?asssilf ee C(;:::;a EN22 Disposicao de residuos
Br,a5|_l € Ipd'? EN28 Multas significativas
Russia e India

Fonte: elaborado pelos autores
Dos 11 indicadores que apresentaram diferencas estatisticamente significantes, 8
referem-se aos aspectos de desempenho ecoeficientes da UNCTAD. Note-se que essas
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diferencas ndo se referem a todos os indicadores entre si, considerando todos os paises. Mas
entre pares de paises especificos, conforme indicado no Quadro 3.

O Unico indicador relacionado ao que é preconizado pela UNCTAD que ndo
apresentou diferenca estatisticamente relevante foi o EN3 (consumo de energia direta,
discriminado por fonte de energia primaria). Conforme visto antes este € um dos indicadores
mais divulgados em todos os paises, justificando assim sua auséncia no Quadro 3.

Outra evidéncia notoria é que ndo houve diferencas estatisticamente significantes entre
a China e a india, 0 que esta consoante ao fato de que esses paises estdo nos dois Gltimos
lugares no ranking da divulgacdo ambiental nas empresas do setor elétrico do BRICS, com
uma baixa divulgacdo em relacdo aos demais.

5. CONCLUSAO

A divulgacdo das préaticas de responsabilidade ambiental vem ganhando cada vez mais
forca no ambiente corporativo e influenciando decisdes de investimento, politicas
governamentais de incentivo e praticas de gestdo inovadoras. Nesse sentido, tal tematica
também tem se destacado no ambiente académico, sobretudo por meio de debates
institucionais, profissionais e pesquisas técnicas e cientificas.

Especificamente neste estudo, procurou-se analisar comparativamente o nivel de
divulgacdo ambiental das empresas do setor elétrico nos paises do BRICS, em virtude da
relevancia desse grupo no contexto econdmico e desse setor para o atingimento das Metas do
Desenvolvimento Sustentavel.

Destarte, em resposta ao problema de pesquisa, identificou-se que as corporacdes
sediadas na Africa do Sul, no Brasil e na Russia foram as que tiveram maior nivel de
disclosure ambiental ao passo que empresas indianas e chinesas apresentaram menor nivel de
divulgacdo dos indicadores ambientais que serviram como base para este estudo (GRI).

A despeito dos resultados, cabe a ressalva de que, apenas duas empresas sul-africanas
foram consideradas para participar do estudo, e se fossem desconsideradas, colocariam as
empresas brasileiras e russas com os melhores niveis de divulgagdo, respectivamente.

Ndo obstante a baixa divulgacdo chinesa e indiana, este estudo demonstrou,
adicionalmente, que ao menos no que tange aos aspectos mais importantes do
desenvolvimento sustentavel preconizados pela UNCTAD, a maioria das empresas do setor
elétrico dos cinco paises do BRICS divulga parcial ou totalmente os indicadores que podem
ser considerados 0s mais necessarios dentre os essenciais propostos pela GRI. Mesmo assim é
preciso ressaltar que, de uma maneira geral, as empresas do setor elétrico da amostra estudada
ndo apresentam um alto nivel de divulgacdo ambiental.

Portanto, o nivel de divulgacdo de informacbes ambientais por parte das empresas do
setor elétrico do BRICS precisa ser melhorado, especialmente na China e na india. Essa
melhoria é importante para que o publico interessado possa compreender o que realmente esta
sendo feito pelas empresas em prol do desenvolvimento sustentavel, visando a tomada de
decisbes. Além disso, melhorar a pratica de divulgacdo € uma maneira de demonstrar que o
discurso que todas possuem a favor da sustentabilidade esta de fato alinhado com a realidade
praticada.

Futuros estudos que procurem relacionar praticas de responsabilidade ambiental ao
ambiente regulatorio do setor de energia, poderdo apontar em que medida e velocidade a
coercdo legal influencia a mudanga de modelos de gestdo tradicionais, para outro baseado em
sustentabilidade no setor. Como um primeiro estudo dessa natureza, pode-se apontar como
limitacdo o fato de ter se considerado somente um ano de divulgacéo, e sugere-se que novas
pesquisas sejam realizadas investigando a evolucgéo e, portanto, utilizando uma série temporal
maior.
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