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EXISTE LUCRATIVIDADE NA OPERAÇÃO CARRY TRADE REAL X DÓLAR?

IS THERE PROFITABILITY IN THE CARRY TRADE REAL X DOLLAR OPERATION?
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Resumo:
Este estudo tem o objetivo de analisar operações de carry trade entre o Brasil e Estados Unidos, com foco no longo prazo (período de 1, 2, 3, 4 e 5 anos), o que não é contemplado atualmente em outros estudos. A ausência de análises com foco no longo prazo para tais operações gera um gap para avaliações de investimentos mais duradouros o que pode trazer benefícios para investidores, empresas e principalmente países emergentes que são o foco destas operações - que impacta diretamente na realidade do mercado brasileiro e no campo internacional. Este estudo contempla analises da operação mesmo em momentos de instabilidade econômica no Brasil, com foco no período de 2000 – 2021 com janelas anuais de observações. O modelo utilizado é o mesmo destacado pela literatura do tema, ou seja, modelo de paridade descoberta de taxa de juros. Foram utilizadas técnicas econométricas, testes estatísticos para avaliar as variáveis e o teste Wald para testar duas hipóteses, sendo a principal delas a hipótese de “eficiência”.: Diferente do que é apontado nos trabalhos que envolvem análise de curso prazo, verificou-se que estas operações de caráter especulativo não deveriam ser concentradas apenas em períodos de curto ou curtíssimo prazo, mas também podem se avaliar períodos mais longos nestas duas economias analisadas. Os achados indicaram lucro na operação para o período de cinco anos em toda a série e quando a série foi reduzida em janelas de t+1, também foi verificado lucratividade em períodos de longo prazo ao longo das janelas.
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Abstract:
This study aims to analyze carry trade operations between Brazil and the United States, with a focus on the long term (period of 1, 2, 3, 4 and 5 years), which is not currently contemplated in other studies. The absence of analyzes focusing on the long term for such operations creates a gap for more lasting investment evaluations, which can bring benefits to investors, companies, and especially emerging countries that are the focus of these operations - which directly impacts the reality of the Brazilian market and in the international field. This study includes an analysis of the operation even in economic instability in Brazil, focusing on the period 2000-2021 with annual observation windows. The model used is the same one highlighted in the literature in the field, that is, the uncovered interest rate parity model. Econometric techniques, statistical tests to evaluate the variables, and the Wald test were used to test two hypotheses, the main one being the “efficiency” hypothesis. Differently from what is pointed out in works involving short-term analysis, it was found that these speculative operations should not be concentrated only in short or very short-term periods, but longer periods can also be evaluated in these two analyzed economies. The findings indicated operating profit for the five years in the entire series, and when the series was reduced in t+1 windows, profitability was also verified in long-term periods along the windows.
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